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La potenza (dei dati) e nulla senza
controllo (dei professionisti)!

Data




Legge fallimentare, arrivano gli allerta pre-crisi.
Ecco le novita

mm)  Azioni prima della crisi | <{m—

Commercialisti: riconosciuta I'importanza dei controlli

La liquidazione giudiziale Insolvenza gruppi di imprese

«Non si parlera piu di fallito»

Quando e “prima della crisi”?

Quante e quali imprese in Italia oggi?



Totale Analisi DB Leanus: 233.586 Analisi Filtrate: 185

2016 |

Seleziona Anno di Riferimento (es.: 2016): uguale a

Analisi Filtrate (%): 0,08

Filtra per: Dati Anagrafici Tipologia Bilancio (C=Cons., 0=0rd., A=Abbr.) non inizia per |c

Filtra per: AND Generale Werifica Schemi Leanus (Green, Orange, Red) diverso da |red

Filtra per: | AND Indici di Bilancio Variazione Ricavi (%) minore di s
Filtra per: AND Indici di Bilancio Wariazione Patrimonio Netto (%) rminore di E
Filtra per: AND Rendiconto Finanziario 4 - Variazione Metta Cassa (1+ 2 + 3) maggiore di |D

Filtra per: AND Rendiconto Finanziario A6 - (Aumento) Diminuzione Crediti Clienti rmaggiore di |D

Filtra per: | AND Indici di Bilancio Giorni Crediti Commerciali {gg) maggiore di 150

Filtra per: AND Conto Economico b - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) minore di Il}i
Filtra per: | AND Indici di Bilancio Indice di Liquidita a Breve minore di h

185 IMPRESE PRIMA DELLA CRISI
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Vitrociset va a Di Murro. Pinotti: «Il governo puo
usare il golden powenr»

Vitrociset:98,5% a imprenditore Di
Murro

=) Vitrociset in vendita per 35 milioni di euro ¢

Quali i dati rilevanti da analizzare?

Cosa rivelano i numeri?



150.000.000 Enterprise Value

100.000.000
530.000.000 I

0
2014 2015 2016

B Enterprise Value (multiplo ebitda) Wl Enterprise Value (Asset Based)

Soci e titolari di diritli su azioni e quote

uation su dati al 1272016 (10 mesi prima della data odierna)
Socio n. azioni valore % tipo diritto [ L EL AR Ry
e: "Critico™ (1] 2,81 Cautela
CISET - SOCIETA' A 24.142.300 24.142.300,00 98,54 PROPRIETA' UTAZIONE
RESPONSABILITA' LIMITATA =
301 682305&1 0,73% | Stabile
Lordo (EBITDA) L 7,21% | Discreta @
LEONARDO - SOCIETA' PER AZIONI 357.700  357.70000 1,46  PROPRIETA' | .. .~ PR s
00401930585 soniale
lizzazioni L] 0,91 |Adeguata
Leva Finanziaria (D/E) o 0,33 | Ottima
Turnover Li] 1,19 |Fisiologico @

Equilibrio Finanziario
- -
- Probabile Produzione su Commessa o] ssow/ouen
Cash Flow Operativo [ Ricavi L 17,60% |Adeguata @
Crediti Commerdiali (gg) + Rimanenze (gg) Li] 835 Da monitorare
ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI
Z-5core di Altman e 1,95

Valutazione affidabilitd basata su schemi di riclassificazione completi.




Istat, Pil +0,9% nel 2016 (+0,2% nel quarto
trimestre): miglior dato da 6 anni

m) Tengono i ricavi delle Pmi italiane 4=

Quali analisi sono rese possibili dal digitale
per migliori decisioni economiche da parte
dei politici?



Esempio di analisi realizzabile da un deputato
durante la pausa caffe grazie al digitale

109,902 PMI(1-50M)
JE 300 Con flusso di cassa positivo
S.AL 1 Hanno distribuito almeno 1 milione di dividendi

25,9721} NON hanno finanziamenti bancari in essere

L 44 Sono liguri ed incassano a piu di 150 gg

Debito ulteriore che sono

L 92.942.000 € in grado di reggere




ECONOMIA
Capire la crisi di Alitalia

Alitalia: perdite giornaliere di 500mila euro M2 ¢
arriveremo al 2017 incbreakeven

Di quanto e perché non e stato raggiunto
I’'equilibrio economico?



A seconda del modello di analisi adottato il BEP varia
di 1,5 MLD!

Mese fAnno Visualizza Schema Dettagliato &

A - Ricavi
1.1 - Acguisti
1.2 - Vardazione Rimanenze

1 - Corsumy
B - Valore Aggiunto (A + 1)
C.1 - Servizi o
C.2 - Godimento Beni di Terzi o
C.3 - Personale L]
C - Totale Costi Operativi {C.1 + C.2 + C.3)
X - Altra Gestione Operativa 1]

D - Margine Operative Lordo (EBITDA) (B + C + X)
4.1 - Arnrmartamenti
4.2 - Ancantonarmenti
4.3 - SvalutaFioni
E - Margine Operativo Metto (EBIT) (D + 4.1 + 4.2 + 4.3)
4.4 - Saldo Oneri/Ricavi Diversi di Gestione
El - Utile Ante Gestione Finanziaria e Straordinaria (E + 4.4)
5 - Gestione Finanziaria
E2 - Utile Corrente (E1 + 5)
6 - Geshiane Stracrdinaria
F - Reddito Ante Imposte (EBT) (E2 + &)
7 - Imposte
G - Reddito Netto (F + 7) o

Principali Indicatori
Valore della Produzione 1]
Break-Even Point o

= 12/ 2015
Totale
3.118.280.000
-812.118.000
4]
512, 118,000
2.306.162.000
-1.415.759.000
-427.898.000
-613.265.000
-2.456.922.000
i)
=150.760.000
-122,158.000
4]
-1.793.000
=274.741.000
-35.760.000
=370.501.000
-46.582.000
-417.483.000
221.367.000
=196.116.000
-2.984.000
=199.100.000

3.145.454.000
4.080.450.345

100
=26,0

0,0
.._25'{3
74,0
454
13,7
18,7

-78,8

0,0

-4,8
39

0.0

¥

0,1
-8,8
3,1

-11,9
-1,5

-13,4

7,1

6,3

-0,1

.

6,4

# 12/2015
Totale
2.821.711.000
-812.118.000
[+
=512, 118.000
2.0059.593.000
-1.415.755.000
-427.858.000
-613.265.000
-2.456.922.000
o
-447.329.000
-122.188.000
0
-1.793.000
-571.310.000
200.809.000
-370.501.000
-46.582.000
-417.483.000
221.367.000
=196.116.000
-2.584.000
=1599.100.000

3.145.484.000

& 5.536.395.089

100
28,8

0,0
28
71,2
-50,2
-15,2
21,7
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